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La nueva alternativa en calificacion de valores.

México D.F., a 2 de Septiembre de 2009

Attn Lic. Diego Ramos Gonzalez de Castilla
Director General

Corporativo GBEM, 5.A.B.de C.V,
Insurgentes Sur #1605 Piso 31

Col. San José Insurgentes

03900 México, D.F.

Estimado Lic. Ramos Gonzélez de Castilla,

La presente tiene la finalidad de informarle que HR Ratings de México, S.A. de C.V. asign6 una calificacién crediticia de "HR+1" al
Programa de Certificados Bursétiles de Corto Plazo con Garantia Fiduciaria de Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. (Corporativo GBM
o Emisor), de caracter revolvente. Las emisiones con esta calificacion ofrecen alta capacidad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda de corto plazo y mantienen el mas bajo riesgo crediticio. Dentro de esta categoria, a los instrumentos con
relativa superioridad en las caracteristicas crediticias se les asignard HR+1. La calificacion tiene una perspectiva Estable.

La emisién GBM00109 que se realizard el amparo del Programa Revolvente de Certificados Bursatiles de Corto Plazo de
Corporativo GBM, tiene como finalidad obtener recursos para capital de trabajo y sustitucién de pasivos del Emisor. El monto
maximo en circulaciéon del Programa es de P$1,500 millones; mientras que la emisiéon referida es por un monto de hasta P$300
millones, con fecha de emision el 4 de septiembre de 2009, 356 dias de plazo y fecha de vencimiento el 26 de agosto de 2010. El
periodo de pago de intereses es cada 28 dias a partir de la fecha de emision, con un primer periodo de 27 dias y un Ultimo de 21, a
una tasa de interés de TIIE 28 dias mas 100 puntos base. Las caracteristicas de la emision estan sujetas a la aprobacion de la
Bolsa Mexicana de Valores.

Las emisiones al amparo del Programa cuentan con una garantia exclusiva que consiste en un Fideicomiso de Garantia
integrado por acciones representativas del capital de emisoras que cotizan en Bolsa o acciones de sociedades de
inversion de renta variable otorgadas en garantia (Valores) por el Emisor. El fideicomiso establece una
sobrecolateralizacién minima de Valores de uno punto cinco veces sobre el valor de los titulos vigentes en el Programa
para cada una de las emisiones al amparo del mismo.

El riesgo crediticio del Programa tiene como base la calificacion corporativa de Corporativo GBM asignada por HR Ratings, la cual a
la fecha de publicacion de este documento es “HR AA-“. Cualquier deterioro o mejora en la calidad crediticia del Emisor tendra un
efecto inmediato sobre la calificacién del Programa en cuestion, tomando en cuenta el menor riesgo de crédito por el Fideicomiso en
Garantia creado.

Los factores positivos que influyeron en la calificacién final de Corporativo GBM son:

Sistemas avanzados para la operacién de acciones en el mercado de renta variable, generando alta competitividad
Estricta disciplina de inversién y estandarizacion de inversiones para el area de promocién

Equipo de analisis experimentado que ayuda en la toma de decisiones de los comités de inversion

Miembros del comité de inversién con gran experiencia en el mercado

Experiencia acumulada de mas de 100 afios en la direccidn del corporativo

Nivel de apalancamiento sano, con buen manejo de deuda y bajo costo de financiamiento (0.83x a Jun/09)

Alta solvencia derivada del monto de activos en relacion a pasivos (2.21x a Jun/09)

Nivel de capitalizacién suficiente para cubrir requerimientos de capital por riesgo

Razén para la cobertura de intereses alta gracias a la generacién de efectivo y bajo costo de fondeo (7.80x a Jun/09)

Factores negativos que afectaron la calificacién de la empresa:
s Oportunidades de mejora en |a eficiencia de la empresa derivada de altos gastos de administracion
» Nivel de rentabilidad con algunas presiones durante los Gltimos 12 meses debido a la volatilidad en la valuacién a valor
razonable de los activos financieros
Alta volatilidad en la utilidad neta de la empresa
Alto nivel de valor en riesgo debido al nicho de mercado en el que se especializa Corporativo GBM
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HR+1

Ademas de los factores positivos y negativos de la calificacién corporativa, para el analisis crediticio del Programa y reflejar el
impacto positivo de la garantia fiduciaria es fundamental establecer el funcionamiento de la garantia y los riesgos a los que los
tenedores estan expuestos en el uso de la misma.

Para el buen funcionamiento de la garantia fiduciaria, el Emisor tiene como obligacion mantener dentro del patrimonio del
Fideicomiso, Valores cuyo valor representen una colateralizacién de 1.5 veces el monto de los Certificados Bursatiles emitidos. En
caso de que dicho aforo caiga por debajo de lo permitido, el Emisor esta obligado en los dos dias habiles siguientes a raconstituir la
garantia hasta alcanzar la colateralizacion minima aceptada (1.5x).

En caso de que el Emisor no esté en posibilidades de cubrir el requerimiento de aforo de la Garantia del Programa, el

Fiduciario procedera a la venta de los Valores por conducto de la Casa de Bolsa Vendedora, de acuerdo a la naturaleza o
situacién de los Valores, en uno o varios actos simultaneos o sucesivos. La venta de valores se realizard hasta por el monto que
resulte necesario para satisfacer la totalidad de las obligaciones garantizadas y deméas conceptos previstos en el contrato del
Fideicomiso. En este sentido es importante mencionar que el Fiduciario en ningun momento sera responsable por la pérdida que se

pudiera generar por la venta de Valores ni garantizara el precio que se obtenga de los mismos.

Los activos con los que Corporativo GBM respalda la colateralizacion y con los que podria reconstituir la garantia fiduciaria en caso
de caer el aforo por debajo de 1.5x son los de la posicién propia de la compafiia. Dichos activos se contabilizan bajo el rubro de

“Inversiones en Valores — Titulos para negociar”,

con un valor al cierre de Junio de 2009 de alrededor de P$3,729 millones.

Actualmente Corporativo GBM tiene aproximadamente P$1,200 millones de Certificados Bursatiles en circulacion al amparo del
Programa de Certificados Bursétiles de Corto Plazo, tanto de la Casa de Bolsa como de Corporativo GBM, los cuales se refieren a
emisiones privadas y que no se encuentran inscritas en el Registro Nacional de Valores. Dichas emisiones cuentan con una garantia
fiduciaria de caracteristicas similares, por lo que alrededor de P$1,800 millones de la posicion propia se encuentra en un

fideicomiso.

Para nuestro analisis de estrés utilizamos dos métricas, las cuales podemos estresar para ver la solidez de la emigién y evaluar la
capacidad de pago de la misma:

1. Cobertura Primaria. Colateral para hacer frente a las obligaciones de la emision GBM00109, unicamente con los activos
gue se encuentran en el fideicomiso.
2. Cobertura Secundaria. Colateral para hacer frente al monto maximo en circulacién permitido en el Programa de
Certificados Bursatiles de Corto Plazo con los activos de la posicion propia.

Al 30 de junio las inversiones en valores se integraron como sigue:

Inversiones en Valores

Costo de
adquisicion
Instrumentos de deuda

Plus

(minusvalia)

Valores gubernamentales-Certificados de la Tesoreria de la
Federacién (CETES) 2090 200.0
Valores privados bancanos—P(I_‘,emﬂcados Bursétiles de Corto 586.0 80 578.0
azo
Instrumentos del mercado de capitales

Acciones cotizadas en bolsa 22380 340 22720

Inversiones en sociedades de inversion 801.0 -131.0 670.0
Total 3,834.0 -105.0 3,729.0

Fuente: HR Ratings de México con informacian de 1a empresa, ciias expiatadas sn millones de pesos

Es importante mencionar que al 30 de junio de 2009 los Certificados Bursétiles de Corto Plazo incluyen P$523.7 millones en valores

de GMAC Financiera, S.A. de C.V.,

los cuales no podran ser tomados en cuenta dentro del fideicomiso de la emisién GBM00109

debido a las caracteristicas de elegibilidad de los Valores de la garantia fiduciaria. GMAC Financiera, $S.A. de C.V. ha cumplido
puntuaimente con todas sus obligaciones crediticias hasta la fecha de publicacion de este documento y la fecha de vencimiento de
los instrumentos en tenencia de Corporativo GBM es el 17 de Septiembre del 20089,
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Adicionalmente, en nuestro andlisis de estrés suponemos que el 100% de las inversiones en valores se encuentran en ¢l mercado
accionario y por lo tanto tienen mayor volatilidad al de la posicion actual. Tomando en cuenta los supuestos anteriores y la
expectativa en Inversiones en Valores para Corporativo GBM, concluimos que la méxima pérdida que la posicién propia de la
empresa podria soportar y adn asi cumplir con las obligaciones a los tenedores es de -54.41%. Es importante destacar que dicha
pérdida debera de suceder en un periodo menor a 2 dias, dado que en caso de no reconstituir la Garantia Fiduciaria con el aforo
minimo requerido en dicho periodo, el fideicomiso tendra la obligacion de vender la totalidad de los Valores hasta cubrir el total del
monto adeudado a los tenedores de las emisiones. En caso de que Corporativo GBM no pudiera hacer frente a las obligaciones del
Programa y el IPC registrara una caida mayor a 54.41% en un plazo de dos dias, las emisiones actuales con garantia fiduciaria
tendrian una alta probabilidad de caer en no pago. A continuacién mostramos la maxima pérdida posible del IPC en cada periodo,
dependiendo del nivel de Inversiones en Valores proyectado y el desempefio de las coberturas primarias y secundarias:

Fovzen GBMOO 109 Sep-09  Oct 09 Oct08  Nov-09  Dec-0%  Jan 10 Feb 10 Mar-100 Apr-10 May 10 Jun 10 Jub-T0 Aug-10 Aug 10
) : i | 300 300 300 300 300 300 300 300 300 300 300 -
- - - - - - - - - - - 300
£6.15% 6.15% 6.40% 6.40% 6.40% 6.93% 6.93% 6.93% 7.43% 7.43% 7.43% 7.43%
1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 100% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00%)
28 28 28 28 28 28 28 28 28 28 28 Fel
167 1.87 173 173 1.73 1.85 185 185 1.97 1.97 197 1.48
167 167 1.73 173 173 1.45 1.85 1.85 197 1.97 187 301.48
450 450 450 450 450 450 450 450 450 450 450 450

SYAY% B30 6321w Baanw T Eaat “Biatn ma.at Siesv Bieew  5aee%  -50.37% -5032% | L50.02% ~50.33%]
Fuetite: Informacién del Progrma de Centificados Bursitites de Carto Pazo entregada por Corporative GBM y extimacionas da HR Ratngs

Tnfarmacién en millanes de peses

Haciendo un andlisis del desempefio del mercado accionario, encontramos que durante los dltimos 30 afos el indice de Precios y
Cotizaciones (IPC) en ningiin momento ha registrado una caida mayor a 54.41% en un periodo de dos dias. Nuestro escenario de
estrés refleja la baja probabilidad de que el monto de Inversiones en Valores de Corporativo GBM no sea suficiente para cubrir las
obligaciones del Programa y por lo tanto el riesgo de no pago es consistente con una calificacién de HR+1. A continuacion
mostramos la grafica de rendimiento histérico del IPC en un periodo de dos dias:

Rendimiento IPC en peri
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De acuerdo a nuestro analisis, |0s riesgos que podrian deteriorar Ia calificacion crediticia del Programa son:

» Condiciones economicas con mayor nivel de estrés al escenario aplicado por HR Ratings que deferioren la calidad
crediticia de Corporativo GBM en el futuro.

* Posible caida en el IPC mayor a 54.41% en un periodo de dos dias y por lo tanto una fuerte caida en las Inversiones en
Valores.
Existencia de algun impedimento legal que afectara la entrega de la garantia fiduciaria a los Tenedores de la emision.
Nuevos Programas de Certificados Bursétiles con Garantia Fiduciaria y caracteristicas similares al aqui mencionado, que
sean garantizados por la posicién propia de Corporativo GBM y por lo tanto reduzcan la Cobertura Secundaria.

Partiendo de la calificacién crediticia de Corporativo GBM (HR AA-) y la garantia fiduciaria con la que cuenta el Programa
Revolvente de Certificados Bursétiles de Corto Plazo, consideramos que la calificacion HR+1 refleja el nivel de riesgo de! mismo.
Las emisiones con esta calificacién ofrecen alta capacidad para el pago oportuno de obligaciones de deuda de corto plazo y
mantiene el mas bajo riesgo crediticio. Adicionalmente, a los instrumentos con relativa superioridad en las caracteristicas crediticias
se les asignard HR+1. La calificacion tiene una perspectiva Estable.

ATENTAMENTE

Félix Boni Brandani
DIRECTOR GENERAL DE ANALISIS
HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V.
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Contactos

Fernando Montes de Oca
Analista
E-mail: fernando.montesdeoca@~hrratings.com

Luis Marquez
Analista Jr.
E-mail: luis. marquez@himatings.com

Rogaelio Argiielles Cavazos
Director General de Deuda
E-mail: rogelio.arquelles@hrratings.com

Felix Boni
Director General de Anélisis
E-mail: felix.boni@hrratings.com

C+ (52-55) 1500 3130

HR Ratings de México es una calificadora de valores autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores. A través de una alianza
estratégica, cuenta con el respaldo metodoldgico de la cuarta calificadora de Valores a nivel mundial, CARE (Credit Analysis and Research).
HR Ratings de México combina el respaldo y calidad internacional de CARE con un profundo conocimiento del mercado financiero
mexicano, al contar con una experiencia combinada de 30 afios analizando y calificando la calidad crediticia de empresas y entidades de

gobierno en México.

Los valores de HR Ratings de México son la Validez, Calidad y Servicio.

www.hrratings.com

Paseo de los Tamarindos 400-B Piso 16, Col. Bosques de las Lomas, 05210, México, D.F. Tel 52(55)1500 3130

Las calificaciones de HR Ratings de México S.A. de C.V. son opiniones de calid
instrumento. HR Ratings basa sus calificaciones en informacién obtenida de fuente:
garantiza, la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacién y no es respon:
informacion. La mayoria de los emisores de instrumentos de deuda calificados por H
emitida por cada instrumento. La bondad del valor o la solvencia del emisor podran
que esto implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings de México, S.A
apego a las sanas practicas de mercado y en cumplimiento de la normativa aplic;
puede consultar documentos como el cdigo y politicas de conducta, normas para el uso de informacion confidencial, metodologias, criterios y calificaciones vigentes.

ad crediticia y no son recomendaciones para comprar, vender o mantener algin
S que son consideradas como precisas y confiables. HR Ratings, sin embargo, no
sable de cualquier error u omisién o por los resultados obtenidos por el uso de esa
R Ratings han pagado una cuota de calificacién crediticia basada en la cantidad y tipe
verse modificadas, lo cual afectara, en su caso a la alza o a la baja, |a calificacién, sin
de C.V. La calificacidon que otorga HR Ratings de México es de manera ética y con
able gue se encuentran en la pagina de la calificadora www hrratings.com, donde se

“The rating is the sole rasponsibility of HR and CARE disclaims all liability in respect of such ratings and any consequences relating to or arising from su
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FIDEICOMISO F/891

CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE Y DE GARANTIA (EN LO SUCESIVO EL
“FIDEICOMISO”) QUE CELEBRAN POR UNA PARTE, CORPORATIVO GBM, S.A.B. DE
C.V., REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR LOS SENORES JORGE ROJAS MOTA
VELASCO Y ALONSO DE GARAY GUTIERREZ, (EN LO SUCESIVO EL
“FIDEICOMITENTE”), Y POR LA OTRA PARTE, BANCO INVEX S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, (EN LO SUCESIVO EL
“FIDUCIARIO”), REPRESENTADA EN ESE .ACTO POR SUS DELEGADOS
FIDUCIARIOS, SENORES RICARDO CALDERON ARROYO Y LUIS FERNANDO
TURCOTT RIOS, CON LA COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S. A. DE C.
V., MONEX GRUPO FINANCIERO, REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR LA LIC.
CLAUDIA ZERMENO INCLAN (EN LO SUCESIVO EL “REPRESENTANTE COMUN”), AL
TENOR DE LAS SIGUIENTES DECLARACIONES, ANTECEDENTES Y CLAUSULAS:

DECLARACIONES

|. Declara el FIDEICOMITENTE, por conducto de sus representantes, bajo protesta de
decir verdad:

a)

b)

c)

d)

9)

Es una sociedad anénima bursatil de capital variable, debidamente constituida bajo
las leyes mexicanas, mediante escritura pablica nGmero 60,979, de fecha 2 de abril
de 1992, otorgada ante la fe del licenciado Joaquin F. Oseguera lturbide, entonces
titular de la Notaria Publica ndmero 99 del Distrito Federal, y debidamente inscrita en
el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México, Distrito
Federal, bajo el folio mercantil nimero 156,338.

Se transformé en una Controladora no financiera mediante escritura 89,876 de fecha
16 de enero de 2008, ante la fe del mismo notario, la que quedé inscrita en el
referido Registro bajo el folio mercantil 156,338.

Las facultades de representacion con que comparecen a obligar a la Emisora
constan en la escritura publica numero 86,306, de fecha 21 de diciembre de 2005,
otorgada ante la fe del licenciado José Luis Quevedo Salceda, titular de la Notaria
Publica numero 99 del Distrito Federal, e inscrita en el Registro Publico de Comercio
del Distrito Federal en el folio mercantil numero 156,338, mismas que no les han sido
restringidas o revocadas en forma alguna.

Que por asi convenir a sus intereses es su deseo celebrar el presente instrumento
para los fines que mas adelante se especifican.

En cumplimiento de lo establecido por el articulo 115 de la Ley de Instituciones de
Crédito, manifiesta que Ios recursos que aporta en este acto, y los que aporte en
cumplimiento de sus fines, son de procedencia licita, por lo que manifiesta
expresamente su conformidad en que el Fiduciario se reserve el derecho de verificar
tal circunstancia en cualquier momento.

Ley de Instituciones de Credito, declara que se le hizo saber en forma inequivoca el
contenido, valor y fuerza legal, de la disposicion antes referida.

En cumplimiento a lo establecido en Ia fraccion XIX, inciso B) del articulo 106 de la "

Que los bienes que en este acto aporta y, 1os que en su momento llegue a aportar al 7
Patrimonio del Fideicomiso, son de su propiedad y provienen de fuentes licitas.

R R R
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h) Con fundamento en el articulo 16 (dieciséis) de la Ley del Impuesto Empresarial a

Tasa Unica, el Fideicomitente en este acto manifiesta optar por cumplir con las
obligaciones derivadas de dicha Ley por su cuenta, liberando de toda
responsabilidad al Fiduciario por el cumplimiento de las mismas, toda vez que seran
estricta responsabilidad del Fideicomitente.

Il. Declara el FIDUCIARIO, por conducto de sus Delegados Fiduciarios:

a) Su representada es una institucion integrante del sistema financiero mexicano,

b)

legalmente constituida, existente y debidamente autorizada conforme a la legislacion
aplicable, para fungir como institucion fiduciaria en los términos del presente contrato.

Sus delegados fiduciarios cuentan con las facultades necesarias para la celebracion
del presente Fideicomiso y que las mismas no les han sido revocadas o modificadas
de manera alguna a esta fecha, como lo acredita con la escritura publica nimero
16,517 de fecha 21 de febrero de 2007, otorgada ante la fe del licenciado Jose
Antonio Manzanero Escutia, titular de la Notaria Publica nimero 138 del Distrito
Federal, inscrita en el Registro Publico de Comercio del propio Distrito Federal, bajo
el folio mercantil nimero 187,201 de fecha 28 de marzo de 2007.

En cumplimiento a lo establecido en las disposiciones legales aplicables a las
instituciones  fiduciarias, declara que hizo saber en forma inequivoca al
FIDEICOMITENTE el contenido, valor y fuerza legal de la fraccion XiX, inciso B) del
articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito que a la letra dice:

“Articulo 106.- A las Instituciones de Crédito les estara prohibido:

XIX.  En la realizacion de las operaciones a que se refiere la fraccion XV de
articulo 46 de esta Ley:

a) Derogada,

b) Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento
de los deudores, por los créditos que se otorguen, o de los emisores, por los
valores que se adquieran, salvo que sea por su culpa, segun lo dispuesto en
la parte final del articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de

Crédito, o garantizar la percepcion de rendimientos por los fondos cuya
inversion se les encomiende;

Si al término del fideicomiso, mandato o comisién constituidos para el
otorgamiento de créditos, éstos no hubieren sido liquidados por los deudores,
la institucién debera transferirlos al fideicomitente o fideicomisario en primer
lugar, segun sea el caso, o al mandante o comitente, absteniéndose de cubrir
su importe.

En los contratos de fideicomiso, mandato o comisién se insertara en forma
notoria lo dispuesto en este inciso y una declaracion de la fiduciaria en el
sentido de que hizo saber inequivocamente su contenido a las personas de
quienes haya recibido bienes o derechos para su afectacion fiduciaria,
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c) Actuar como fiduciarias, mandatarias o comisionistas en fideicomisos,
mandatos o comisiones, respectivamente, a fraves de los cuales se captey




d)

e)

f)

9

h)

Para dichos efectos se transcribe a continuacion el Numeral 6 de la Circular 1/2005 del
Banco de México:

“6.1 En la celebracién de fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias tendran
prohibido lo siguiente:

directa o indirectamente, recursos del publico, mediante cualquier acto
causante de pasivo directo o contingente, excepto tratandose de fideicomisos
constituidos por el Gobierno Federal a través de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, y de fideicomisos a través de los cuales se emitan valores
que se inscriban en el Registro Nacional de Valores de conformidad con lo
previsto en la Ley del Mercado de Valores,

Desempefiar los fideicomisos, mandatos o comisiones a que se refiere el
segundo péarrafo del articulo 88 de la Ley de Sociedades de Inversion;

Actuar en fideicomisos, mandatos o0 comisiones a través de los cuales se
evadan limitaciones o prohibiciones contenidas en las leyes financieras,

Utilizar fondos o valores de los fideicomisos, mandatos o comisiones
destinados al otorgamiento de créditos, en que la fiduciaria tenga la facultad
discrecional, en el otorgamiento de los mismos para realizar operaciones en
virtud de las cuales resulten o puedan resultar deudores sus delegados
fiduciarios; los miembros del consejo de administracién o consejo directivo,
segun corresponda, tanto propietarios como suplentes, estén o no en
funciones; los empleados y funcionarios de la institucién; los comisarios
propietarios o suplentes, estén o no en funciones; los auditores externos de la
institucion; los miembros del comité técnico del fideicomiso respectivo; los
ascendientes o descendientes en primer grado o cényuges de las personas
citadas, las sociedades en cuyas asambleas tengan mayoria dichas personas
o las mismas instituciones, asimismo aquellas personas que el Banco de
México determine mediante disposiciones de caracter general; y

Administrar fincas rusticas, @ menos que hayan recibido la administracion
para distribuir el patrimonio entre herederos, legatarios, asociados o
acreedores, 0 para pagar una obligacién o para garantizar su cumplimiento
con el valor de la misma finca o de sus productos, y sin que en estos casos la
administracién exceda del plazo de dos afios, salvo los casos de fideicomisos
a la produccién o fideicomisos de garantia.

Celebrar fideicomisos que administren sumas de dinero que aporten
periddicamente grupos de consumidores integrados mediante sistemas de
comercializacion, destinados a la adquisicion de determinados bienes o
servicios, de los previstos en la Ley Federal de Proteccién al Consumidor.

Cualquier pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, sera nulo.

Asimismo, en cumplimiento a lo dispuesto por el Numeral 5.5 de la Circular 1/2005 publicada
por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién, el 23 de junio de 2005, el
Fiduciario hace constar que explicé en forma inequivoca al Fideicomitente, el valor y
consecuencias legales del Numeral 6 de dicha Circular sobre las prohibiciones a las que
estd sujeto el Fiduciario.
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a) Cargar al patrimonio fideicomitido precios distintos a los pactados al concertar la
operacion de que se lrate,

b) Garantizar la percepcion de rendimientos o precios por los fondos cuya inversion
se les encomiende, y

¢) Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a sus politicas
internas y a las sanas practicas financieras.

6.2 Las Instituciones Fiduciarias no podréan celebrar operaciones con valores,
titulos de crédito o cualquier otro instrumento financiero, que no cumplan con
las especificaciones que se hayan pactado en el contrato de fideicomiso
correspondiente.

6.3 Las Instituciones Fiduciarias no podrén llevar a cabo tipos de Fideicomiso que
no estén autorizadas a celebrar de conformidad con las leyes y disposiciones
que las regulan.

6.4 En ninguan caso las Instituciones Fiduciarias podran cubrir con cargo al
patrimonio fideicomitido el pago de cualquier sancion que les sea impuesta a
dichas Instituciones Fiduciarias por alguna autoridad.

6.5 En los Fideicomiso de garantia, las Instituciones de Fianzas y las Sofoles no
podran recibir sino bienes 0 derechos que tengan por objeto garantizar las
obligaciones de que se trate.

6.6 Las Instituciones Fiduciarias deberan observar lo dispuesto en los articulos 106
fraccion XIX de la Ley de Instituciones de Crédito, 103 fraccion IX de la Ley del
Mercado de Valores (actualmente articulo 186 fraccion ll), 62 fraccion VI de la
Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y 60
fraccion VI Bis de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas y 16 de la Ley
Organica de la Financiera Rural, segun corresponda a cada Institucion.”

IIl. Declara el REPRESENTANTE COMUN, por conducto de su representante:

a) Que es una casa de bholsa constituida conforme a las leyes de los Estados Unldlé
Mexicanos; de nacionalidad mexicana, con plena capacidad juridica y facultadeg®
para comparecer a la celebracion del presente instrumento, las cuales no le han si
suspendidas, revocadas o modificadas en forma alguna.

BANCARIA Y DE VALORES
DIRECCION GENERAL DE EMISORAS
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ANTECEDENTES

|. EL FIDEICOMITENTE manifiesta que con fecha 6 de marzo de 2009 se celebr
Asamblea General Ordmarla Anual de Accnonlstas de la Sociedad, rnedlante la c

Privados de Corto Plazo, con garantia fiduciaria irrevocable en valores, hasta por Ia
cantidad de $1,500'000,000.00 (Un Mil Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.) y
(i) la aprobacién expresa para establecer un Programa de Certificados Bursatiles de
Corto Plazo con garantia fiduciaria, para ser objeto de Oferta Publica, hasta por la
cantidad de $1,500°000,000.00 (Un Mil Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.), (
en lo sucesivo, los “Programas” y “Certificados Bursatiles” respectivamente) asj



mismo, se acordd que la emision total de Certificado Bursatiles, en conjunto con lo que la
Sociedad emita al amparo de cualquier otro programa, en ningdn caso podra exceder dicho
monto. Dicha Asamblea quedé protocolizada mediante escritura 91,946 de fecha 1 de abril de
2009, ante la fe del mismo notario, la que quedé inscrita en el referido Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México, Distrito Federal bajo el folio mercantil
156,338. Se adjuntan como Anexo 1y 2 del presente Contrato, el modelo de los titulos de los
Certificados Bursatiles tanto publicos como privados, en cuyos términos sustanciales habran
de emitirse al amparo de los Programas. Los términos definidos que se establecen den dichos
titulos, tendran el mismo significado y alcance en el presente contrato de Fideicomiso

H. Que dentro del procedimiento planteado para los referidos Programas, se habia acordado
también la suscripcion del presente Fideicomiso, con la finalidad fundamental de que el mismo
adquiera por aportacion del FIDEICOMITENTE, en garantia de las obligaciones de pago
derivadas de los Certificados Bursatiles que en su caso se emitan, acciones representativas
del capital de emisoras que cotizan en Bolsa; acciones de sociedades de inversidn o
instrumentos de deuda otorgados en garantia (en lo sucesivo los “Valores”), previendo
incorporaral. patrimonio del Fideicomiso fundamentalmente acciones representativas del
capital de empresas.emisoras.que cotizan-en la Bolsa, las cuales forman parte de sus
m&ict&mea estratégicas de largo plazo como GMEXICO o GBMV2. No obstante lo anterior, y
sujeto a las limitaciones establecidas en &l presente Contrato, la Emisora podria incluir otros
valores de renta variable de emisoras mszzaritas en el Registro; manteniendo en todo caso el
Aforo pactado. La Emisora decidira cuales Valores quedaran afectos a la Garantia conforme

una determinacion prudencial, atendiendo en la medida de lo posible a las recomendaciones de
los analistas del.Intermediario. Colocador.

III. El REPRESENTANTE COMUN de los tenedores de los Certificados Bursatiles, para su

colocacidén privada y publica, serd Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero.

En base a las declaraciones y antecedentes descritos, las partes convienen en otorgar las siguientes:
CLAUSULAS

PRIMERA.- CONSTITUCION
El FIDEICOMITENTE constituye en este acto un Contrato Fideicomiso Irrevocable de Garantia

afectando y transmitiendo, a favor del FIDUCIARIO como aportacion inicial, la cantidad de $1,00(5
(UN MIL PESOS 00/100 M.N.), con los cuales el FIDUCIARIO abrird en Banco INVEX, S.A,

Institucién de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, una cuenta bancaria (en lo sucesivo la, % &
“Cuenta del Fideicomiso”). gk-l = £
=l E-a
Por su parte, el FIDUCIARIO acepta en este acto el cargo que se le confiere y protesta su fiel y leal @ 81z n
desempefio en los términos que en este mismo instrumento se contienen y otorga mediante el § 1
presente Contrato Fideicomiso Irrevocable de Garantia el recibo mas amplio que en derecho proceda g <1 9]

respecto al efectivo entregado en este acto. 3 &
&l

L)
SEGUNDA.- PATRIMONIO FIDEICOMITIDO g < g o

Ly

El Patrimonio Fideicomitido se integrara de la siguiente manera: N

< a‘?
A

2.1.  Con la aportacion entregada por el FIDEICOMITENTE conforme a lo dispuesto en la Clausula
Primera anterior;

2.2.  Con las aportaciones en efectivo o en valores que efectie el FIDEICOMITENTE, las cuales

podran o no, guardar las proporciones de participacion del patrimonio originalmente aportado; r



Con valores que sean adquiridos con cargo al propio Patrimonio Fideicomitido,

23.
conforme a lo sefialado en el presente contrato; y

L13

Con los intereses, rendimientos y dividendos en efectivo o en valores que se generen

24.
como consecuencia de la inversién de dicho patrimonio.

En caso de aportaciones posteriores de cantidades en efectivo o en especie, que el
FIDEICOMITENTE entregue al FIDUCIARIO, éste extendera los comprobantes respectivos
a través del estado de cuenta mensual y en caso de rendimientos y reinversién de los
mismos, bastard como comprobante la informacion que periddicamente rinda el

FIDUCIARIO al FIDEICOMITENTE.

Todo incremento al patrimonio fideicomitido quedara sujeto a los términos del Fideicomiso.

TERCERA.- PARTES
Son partes en el presente Fideicomiso:
FIDEICOMITENTE: Corporativo GBM, S. A.B.de C. V.

FIDUCIARIO: Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario.

FIDEICOMISARIOS: Los tenedores de los Certificados Bursatiles emitidos por el
FIDEICOMITENTE al amparo de los Programas, quienes
tendran que ser representados para efectos de este contrato
por el REPRESENTANTE COMUN, Monex Casa de Bolsa, S.

A. de C. V., Monex Grupo Financiero.

FIDEICOMISARIA EN
SEGUNDO LUGAR: Sera la propia FIDEICOMITENTE en los términos establecidos

en el presente Fideicomiso.

CUARTA.- FINES
Son fines del presente Fideicomiso:

a) Que el FIDUCIARIO reciba y mantenga en propiedad fiduciaria el patrimonio d
fideicomiso para los fines que se sefialan en la presente Clausula
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b) Que el FIDUCIARIO, previas instrucciones que por escrito reciba por parte del
FIDEICOMITENTE, suscriba contratos de intermediacién bursatil, al amparo de Ioaﬁsﬁ—"—
cuales se depositen y custodien los Valores otorgados en garantia y efectivo q i

integran el Patrimonio Fideicomitido.
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Respecto de dichos contratos el FIDUCIARIO no podra realizar operaciones por cuenta
propia (salvo las autorizadas por el Banco de México mediante disposiciones de caracter
general, cuando no impliquen conflicto de interés); ni tendra en caso alguno el manejo
discrecional de los activos que integren el Patrimonio Fideicomitido.




¢) Que el FIDUCIARIO reciba Valores para mantenerlios afectos en garantia del cumplimiento de todas
y cada una de las obligaciones de pago a cargo del FIDEICOMITENTE, derivadas de las emisiones
de Certificados Bursatiles que se emitan al amparo de los Programas para su colocacion publica o
privada (a las que en adelante se les referira indistintamente las “Obligaciones Garantizadas”).

d) Que el FIDUCIARIO diferencie y segregue dentro del Patrimonio Fideicomitido, los Valores que
correspondan para garantizar a cada uno de los Programas al amparo de los cuales se emitan
Certificados Bursatiles; y dentro de cada Programa, se identifiquen y segreguen ios Valores que
correspondan a la garantia de cada una de las emisiones de Certificados Bursatiles que se emitan
a su amparo. Al efecto, el FIDUCIARIO abrird una subcuenta para cada Programa, una para el
Publico y otra para el Privado, por lo que en el supuesto de que el FIDEICOMITENTE realice una
emisién, este debera sefialar por escrito al FIDUCIARIO, (i) el Programa bajo el cual se realiza, (ii)
las caracteristicas y (iii) los Valores que la garanticen, asi mismo, hara entrega de la documentacion
que respalde dicha emision, por lo que el FIDUCIARIO debera aperturar una sub-subcuenta dentro
de la subcuenta del Programa correspondiente y debera asignar un clave de identificacion para la

emision realizada.

e) Que el FIDUCIARIO invierta los recursos en efectivo que integren el Patrimonio Fideicomitido, en
acciones representativas del capital social de Sociedades de inversion en Instrumentos de Deuda, de
corto plazo, que mantengan una calificaciéon de AAA1, y que al quedar en el Fideicomiso se reputaran
Valores afectos también a la garantia. Lo anterior en el supuesto de que las emisoras de los Valores,
decreten un dividendo en efectivo o en el supuesto de que ante cualquier depésito de efectivo, el
FIDEICOMITENTE no instruya expresamente al FIDUCIARIO la adquisicion de acciones
representativas del capital de empresas emisoras que cotizan en la Bolsa.

f) Que el FIDUCIARIO otorgue las facultades necesarias a favor de las personas designadas por escrito
por el FIDEICOMITENTE, con una anticipacién de 72 horas a la celebracion de la Asamblea
correspondiente, para que éstas ejerzan los derechos corporativos y patrimoniales relativos a las
acciones que integren, en su caso, el Patrimonio Fideicomitido. En caso de que los Valores se
encuentren depositados al amparo de un contrato de intermediacién bursatil ante el propio
FIDEICOMITENTE, las acciones deberan ser representadas y votarse en los términos previstos en el
referido contrato de intermediacion bursatil.

Para el ejercicio de derechos patrimoniales consistentes en el ejercicio de derechos de suscripcion o
de opcién, se requerira que el FIDEICOMITENTE provea al FIDUCIARIO de los recursos necesarios
para ello, aportandolos al propio patrimonio fideicomitido, con cuando menos un dia habil previo a la
fecha limite en que dichos derechos hayan de liquidarse.

g) Que el FIDUCIARIO invierta en los términos de los incisos anteriores, los dividendos en efectivo c&'
valores que decreten las Sociedades Emisoras de las acciones que integren el Patrimoni
Fideicomitido, asi como los productos que genere la inversion de dicho patrimonio, incrementand
con ello el patrimonio del fideicomiso.

h) Que e! FIDUCIARIO verifique en todo momento que el Patrimonio Fideicomitido cumpla con el afo

<
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pactado para garantizar los Certificados Bursatiles emitidos al amparo de los Programas y emita g
efecto los informes a que se refiere el inciso 1) de esta Clausula. 8

% BANCARIA Y DE VALORES

i) Que el FIDUCIARIO por instrucciones que reciba del REPRESENTANTE COMUN, solicite delex

cubrir el aforo pactado.

j) Que el FIDUCIARIO, previas instrucciones que por escrito reciba del REPRESENTANT
COMUN, ordene al intermediario bursati con el cual se celebraron los contratos de
intermediacion  respectivos, la venta extrajudicial de los Valores, conforme a los
procedimientos establecidos en el presente contrato, en el caso de que el FIDEICOMITENTE
no reconstituya la garantia enla forma o conla oportunidad prevista en este instrumento, o
bien, cuando falle en el cumplimiento de cualquier Obligacién

DIRECTION CENERA! D EMISORAS
RECIBIDO
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Garantizada, ya sea por falta de pago de principal o de intereses, derivados de los
Certificados Bursatiles emitidos al amparo de los Programas.

k) Que el FIDUCIARIO aplique el producto de la venta de los Valores otorgados en
garantia, en la forma y términos previstos en el presente contrato, especialmente, para
que una vez deducidos los costos e impuestos de la venta extrajudicial, se liquide en la
medida que corresponda a los tenedores de los Certificados Bursatiles, por conducto
de su REPRESENTANTE COMUN, y el remanente, si lo hubiere, se devuelva al
FIDEICOMITENTE.

) Que el FIDUCIARIO mantenga comunicacién continua y oportuna con el
REPRESENTANTE COMUN de los tenedores de los Certificados Bursatiles, para
informarle de la constitucion y liberacion de garantias, asi como del aforo de éstas, y le
rinda al efecto informes por escrito (con copia a la o las empresas que hayan calificado
los Programas) con periodicidad diaria, en caso de que los Certificados Bursatiles
emitidos tengan una vigencia menor a 90 dias, y con periodicidad semanal, si su
vigencia es igual o superior a 90 dias; y coadyuve con el propio REPRESENTANTE
COMUN, para mejor proveer a los intereses de los tenedores.

m) Que el FIDUCIARIO elabore y maneje subcuentas referidas a cada Programa y a cada
emisién de Certificados Bursatiles, y respecto de cada uno de ellos, elabore los
reportes e informacion a que se refiere el apartado siguiente.

n) Que el FIDUCIARIO elabore mensuaimente reportes y estados de cuenta para el
FIDEICOMITENTE, con copia para el REPRESENTANTE COMUN mismos que deberd
entregar dentro de los 10 dias habiles posteriores al mes de que se trate, en los que se
describan los registros correspondientes a cada una de las operaciones celebradas por el
Fideicomiso, respecto de cada Programa y de cada emisiéon de Certificados Bursatiles,
detallando sus respectivas posiciones de valores y efectivo, asi como sus respectivos aforos
debiendo proporcionar los elementos necesarios para verificar el calculo respecto del aforo,
las aportaciones, retiros, ejercicios de derechos, operaciones y demas movimientos que les

correspondan, efectuados en el periodo.

0) Que en caso de darse por terminado el presente Fideicomiso, el FIDUCIARIO entregue la
totalidad de Valores o numerario que en esa fecha integre el patrimonio fideicomitido al

FIDEICOMITENTE.

LORES

QUINTA.- AFORO

El FIDEICOMITENTE se compromete a mantener en el Patrimonio del Fideicomiso Valores
en garantia cuyo valor represente un aforo de uno punto cinco veces el monto de los
Certificados Bursatiles vigentes, emitidos al amparo de los Programas.

ION NACIONAL
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El valor que se asigne a los Valores que integran las garantias, sera el que determine e
proveedor de precios de la intermediaria en la que se encuentren estos depositados. En caso dg
gue en el patrimonio del Fideicomiso existan acciones representativas del capital de sociedadesg
de inversién, su valor correspondera al precio al que éstas se operen en la fecha del calculo.
depositario pondré a disposicion del FIDUCIARIO, diariamente y al cierre de mercado, medmnteab P
medios electrénicos un reporte que refleje la posicién y el valor correspondiente de los Valores “516
depositados y custodiados el amparo del contrato de intermediacién bursatil respectivo. El
FIDUCIARIO revisara, en la fecha de calculo, dichos reportes, con el propésito de determinar si,
derivado de la valuacion de los Valores, se cumple con el aforo estipulado en la presente
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clausula. Con independencia de lo anterior, se debera mantenOer en todo caso Valores de renta
variable por el aforo antes mencionado.

El FIDUCIARIO solicitara al FIDEICOMITENTE la reconstitucién del monto de la garantia,
cuando el aforo de los Valores se encuentre por debajo de la proporcidén prescrita en el
primer parrafo. Recibida la notificacion, el FIDEICOMITENTE esta obligado a reconstituir la
garantia a la brevedad posible, pero en todo caso dentro de los dos dias habiles siguientes,
caso contrario, el FIDUCIARIO iniciard el Procedimiento de ejecucion extrajudicial de la
garantia conforme a lo sefialado en el presente Contrato.

E! FIDEICOMITENTE solo podra retirar Valores otorgados en garantia, cuando se encuentre
al corriente de todas sus obligaciones derivadas del presente Fideicomiso y de los
Programas, en tanto el aforo de las garantias que a cada Programa correspondan se
excedan en un 1% de la proporciébn pactada en esta clausula. Al efecto, el
FIDEICOMITENTE, deberd solicitar por escrito al FIDUCIARIO, con copia al
REPRESENTANTE COMUN, mediante correo electronico, fax o mensajeria, dicho retiro,
por lo que el FIDUCIARIO debera (i) confirmar al FIDEICOMITENTE por escrito mediante
correo electronico, fax 0 mensajeria, que este se encuentra al corriente de todas sus
obligaciones derivadas del presente Contrato de Fideicomiso y de los Programas, asi
como del porcentaje antes mencionado y (i) al momento del retiro de los Valores, debera
emitir una certificacion por escrito, dirigida al REPRESENTANTE COMUN, respecto de que
el aforo de todas y cada una de las emisiones de Certificados Bursatiles se encuentra
cubierto. Asimismo, el FIDEICOMITENTE podra sustituir los Valores otorgados en garantia,
por otros, cuyo valor de mercado o precio de valuacidén cubra el aforo pactado en este
FIDEICOMISO, por o que el FIDEICOMITENTE, debera solicitar por escrito al FIDYCIARIO,
con copia al REPRESENTANTE COMUN, mediante correo electronico, fax o mensajeria,
dicho retiro, y el FIDUCIARIQ debera (i) confirmar al FIDEICOMITENTE de la misma forma,
la sustitucién correspondiente y (i) al momento de la sustitucion de los Valores, debera
emitir una certificacion por escrito, dirigida al REPRESENTANTE COMUN, respecto de que
el aforo de todas y cada una de las emisiones de Certificados Bursatiles se encuentra
cubierto.

El FIDEICOMITENTE no podra retirar Valores otorgados en exceso de la garantia de un Programa, si
respecto de otro Programa o de otra emisién de Certificados Bursatiles, el aforo de garantias resultare
insuficiente; por lo cual debera proceder a girar la autorizacién expresa y de forma escrita al FIDUCIARIO
para que dicho sobrante se aplique automaticamente para reconstituir el aforo de garantia necesario.

AL

En tanto permanezca insoluta o incumplida cualquier Obligacion Garantizada,
FIDEICOMITENTE conviene que no podra retirar el patrimonio afecto en garantia ni gira
instrucciones al FIDUCIARIO respecto de los Valores en garantia.

SEXTA.- MANDATO

BANCARIA Y DE VALORES
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E! FIDEICOMITENTE reconoce y designa al FIDUCIARIO, para que éste, por conducto de la Casa d

Bolsa que el propio FIDUCIARIO determine, ejecute extrajudicialmente los Valores que integran el

patrimonio del presente Fideicomiso. AS|m|smo los tenedores de los Certificados Bursétiles, por el Ko™

hecho de adquirirlos reconocen la representacion y legitimidad con la que actda el FIDUCIARIO al ampar#, ~_-_J.'; 3

del presente Fideicomiso y del mandato que al efecto le otorga al FIDEICOMITENTE. i “#” Py
; _‘}‘.&: 't

En consecuencia, el FIDEICOMITENTE otorga al FIDUCIARIQ un mandato con caracter de comisiérﬂb,l /
mercantil para actuar en su nombre y representacion de conformidad con los términos del presente
Contrato de Fideicomiso, Irrevocable mientras el presente Fideicomiso siga en vigor, a fin que el
FIDUCIARIO pueda llevar a cabo cualquier acto contemplado en el presente contrato de Fideicomiso que
sea necesario por cuenta de la Parte de que se trate;

COMISION
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SEPTIMA.- OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO.

Las Partes instruyen en este acto al FIDUCIARIO en forma expresa e irrevocable, a efecto
de que proceda en los términos previstos en el presente contrato de Fideicomiso y cumpla
con las demas obligaciones a su cargo conforme a la Ley.

OCTAVA.- DERECHOS CORPORATIVOS, PATRIMONIALES, SUSCIPCION Y
DISTRIBUCIONES.

El FIDEICOMITENTE tendra el derecho de instruir al FIDUCIARIO para que se le otorguen
las facultades necesarias para ejercer todos y cada uno de los Derechos Corporativos y
Derechos Patrimoniales que correspondan a los Valores en garantia, en tanto no se hubiere
presentado un evento que de inicio al procedimiento de ejecucion de la garantia.

Para que el FIDEICOMITENTE ejerza los Derechos Corporativos de los Valores en
garantia, en los términos antes sefialados, debera dar aviso por escrito al FIDUCIARIOQ de la
préxima celebracion de una Asamblea del Emisor a la que se haya convocado, junto con
una copia del Aviso de Asamblea de la convocatoria correspondiente que contenga el orden
del dia a que se sujetard la Asamblea. EIl Aviso de Asamblea debera presentarse a mas
tardar 5 (cinco) Dias Habiles Bancarios antes de la fecha fijada para la celebracion de la
Asamblea, y debera contener la solicitud al FIDUCIARIO para que éste expida directamente
u obtenga de la S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S. A. de C. V. (en
adelante “Indeval”) o del depositario de valores respectivo, los documentos que hagan
constar que los Valores se encuentran depositados en la cuenta del Fideicomiso, a fin de
que el FIDEICOMITENTE comparezca a la Asamblea y ejerza sin responsabilidad del

FIDUCIARIO y/o del REPRESENTANTE COMUN los Derechos Corporativos derivados de
los Valores.

Las partes convienen en que el REPRESENTANTE COMUN tendra derecho de solicitar que
se le otorguen los poderes para acudir a las Asambleas a las que desee asistir sin que
pueda ejercer Derechos Corporativos, con excepcién de los casos previstos en el siguiente

parrafo, en los que el REPRESENTANTE COMUN si podra ejercer los Derechos g
Corporativos.

2
El FIDEICOMITENTE podra ejercer los Derechos Corporativos en los términos antes§
establecidos, salvo en caso de que existiere y continuare existiendo una Causa des
Vencimiento Anticipado de los Certificados Bursatiles conforme a lo establecido en el titulo &
y/o un incumplimiento de cualquier indole de las Obligaciones Garantizadas, caso en el 5

Corporativos seran ejercidos por el REPRESENTANTE COMUN, quien notificara al

e CEVTRAL OF EMEORAS
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cual el FIDEICOMITENTE, por medio del presente, conviene en que los Derechos%
twi

FIDUCIARIO y de dicha circunstancia si es que ya se hubiese iniciado el procedimiento de
ejecucion establecido en la Fideicomiso. o

Si los Valores atribuyen un Derecho de Opcion, que deba ser ejercitado durante la vigencia % /
del presente contrato de Fideicomiso, el FIDUCIARIO estara obligado a ejercitarlo por ¥,
cuenta del FIDEICOMITENTE, siempre y cuando ésta notifique por escrito al FIDUCIARIO,
sobre la existencia de dicho Derecho de Opcion y provea al propio FIDUCIARIO de los
fondos suficientes para ejercer dicho Derecho de Opci6n por lo menos con dos (2) dias
habiles de anticipacién al vencimiento del plazo para el ejercicio del Derecho de Opcién.
Cualquier valor o beneficio que resulte del ejercicio de un Derecho de Opcidn en términos de

esta Clausula sera acreditado a la Cuenta del Fideicomiso el mismo dia habil en que se
reciba.
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Si durante la vigencia del presente contrato de Fideicomiso se requiere pagar alguna
exhibicién sobre los Valores, ya sea para ejercer algin derecho de preferencia o en casos
de aumento de capital, el FIDEICOMITENTE estara obligado a proporcionar al FIDUCIARIO
los fondos necesarios para realizar dicha aportacion por lo menos con dos (2) dias habiles -
de anticipacion a la fecha en que deba realizarse dicho pago.

Los Derechos Patrimoniales que, en su caso, devenguen los Valores en garantia, durante la
vigencia del presente contrato de Fideicomiso, deberan acreditarse a la cuenta del
Fideicomiso para ser afectos en garantia; y solo podran ser retirados por el
FIDEICOMITENTE en los casos previstos en la Clausula Quinta anterior.

Las partes convienen en que el FIDUCIARIO queda liberado de cualquier responsabilidad
que pudiera surgir, si el FIDEICOMITENTE no entrega los fondos ya sea para ejercer algun
derecho de preferencia o en su caso, para suscribir un aumento de capital de conformidad
con esta Clausula, salvo por actos u omisiones gravemente negligentes o de mala fe por
parte del FIDUCIARIO. Queda expresamente convenido que el FIDUCIARIO queda liberado
de toda y cualquier responsabilidad que pudiere derivarse o se derive del ejercicio de los
Derechos Corporativos, Derechos Patrimoniales, Derechos de Opcion u cualesquier otros
derechos sobre los Valores en garantia.

NOVENA. DURACION DEL FIDEICOMISO.

El Fideicomiso permanecera vigente y surtira plenos efectos en todo momento, hasta que
todas y cada una de las Obligaciones Garantizadas sean cumplidas en su totalidad, a
satisfaccion del REPRESENTANTE COMUN, y hasta que éste entregue al FIDUCIARIO
una notificacion de terminacion, en cuyo caso, este contrato de Fideicomiso terminara y el
FIDUCIARIO transferirda el Patrimonio Fideicomitido, a la cuenta que le indique el
FIDEICOMITENTE.

DECIMA. NOVACION, MODIFICACION.

La garantia otorgada conforme al presente Fideicomiso, no constituird novacién,
modificacion, pago o dacion en pago de las Obligaciones Garantizadas y/o de los
Certificados Bursatiles.

Para cualquier modificacion al Fideicomiso, se requerira la conformidad de las partes que
en el intervienen, incluyendo la del REPRESENTANTE COMUN en caso de haberse llevado
a cabo alguna de las emisiones de Certificados Bursatiles quien, a su juicio decidira si es
necesario convocar para tal efecto y, previamente, a la Asamblea General de Tenedores.

DECIMA PRIMERA. OBLIGACIONES DE HACER Y NO HACER.

En tanto que cualquier cantidad pagadera respecto de las Obligaciones Garantizadas
permanezca insoluta o las Obligaciones Garantizadas permanezcan incumplidas, el
FIDEICOMITENTE:

(a) se obliga a firmar y entregar los documentos e instrumentos necesarios, y a
llevar a cabo cualquier otra accidén que fuere necesaria, a solicitud razonable
del REPRESENTANTE COMUN y/o del FIDUCIARIO, con el fin de
perfeccionar y proteger la garantia constituida conforme al presente contrato
de Fideicomiso y para permitir al FIDUCIARIO y al REPRESENTANTE
COMUN ejercer sus respectivos derechos en los términos del presente
Fideicomiso;
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debera abstenerse de realizar cualquier enajenacién u otorgar cualquier
opcion, sobre los Valores en garantia, o crear o permitir la existencia de
algun gravamen o limitacion de dominio con respecto a cualquiera de los
referidos Valores, con excepcion de la garantia constituida mediante el
presente Fideicomiso; y

(c) se obliga a otorgar Valores segun sean requeridos en términos de la clausula
Quinta.

DECIMA SEGUNDA. EJECUCION EXTRAJUDICIAL.

(@) En este acto, el FIDEICOMITENTE autoriza e instruye expresa e irrevocablemente al
FIDUCIARIO para que en el caso de que ocurra cualquier incumplimiento a (i) las
Obligaciones Garantizadas, o en su caso a (i) la reconstitucion de los niveles de aforo por
los montos y con la oportunidad pactadas en la Clausula Quinta del presente Fideicomiso,
(a cualguiera de ambas se les designara adelante como “Causales de Incumplimiento”)
proceda con la venta extrajudicial de los Valores en garantia en los términos previstos en
esta Clausula.

(b) Al efecto, (1) cuando el FIDUCIARIO tenga conocimiento directo de una Causal de
Incumplimiento, o bien, (2) cuando el REPRESENTANTE COMUN le notifique al
FIDUCIARIO una Causal de Incumplimiento, mediante una notificacién de ejecucion (en
adelante la “Notificacién de Ejecucion”) sustancialmente en términos del Anexo 3, en la
que se determinara el monto necesario para cubrir las Obligaciones Garantizadas, sin que
exista obligacion por parte del FIDUCIARIO ni del REPRESENTANTE COMUN de verificar
la existencia o validez de la causa que le da origen; el REPRESENTANTE COMUN
solicitara al FIDUCIARIO que realice la venta extrajudicial de los Valores en garantia.

En tales casos, las Partes y en particular el FIDEICOMITENTE autorizan e instruyen

expresa e irrevocablemente al FIDUCIARIO a proceder con la venta extrajudicial de los -
Valores, de conformidad con el procedimiento de ejecucion que se describe a continuacion: 2
)i El FIDUCIARIO ordenara a la Casa de Bolsa que actue como custodio del §
Patrimonio, en caso de que no sea la intermediaria que haya de realizar la §

venta de los Valores (a la que se denominara la “Casa de Bolsa Vendedora”), z
a traspasar los Valores en garantia, tan pronto como sea posible, pero en
todo caso a méas tardar al dia habil siguiente en que el FIDUCIARIO conozca s
de la Causal de Incumplimiento o reciba la Notificacién de Ejecucién, a la S
cuenta en Indeval o el depositario de valores aplicable de la Casa de Bolsa
Vendedora.

(ii) El FIDUCIARIO procedera a notificar al FIDEICOMITENTE (0 a sus
sucesores, en su caso), con copia para el REPRESENTANTE COMUN, una
Notificacion de Venta, sustancialmente en los términos del Anexo 4, tan
pronto como sea posible, pero en todo caso a mas tardar al dia habil
siguiente en que el FIDUCIARIO conozca de la Causal de Incumplimiento o
reciba la Notificacion de Ejecucion.

(i) El FIDEICOMITENTE contard con dos dias habiles (el “Plazo Perentorio”),
para subsanar la Causal de Incumplimiento invocada en la Notificacion de
Venta, unicamente exhibiendo el importe del adeudo o el documento que
compruebe la prérroga del plazo o la novacién de la Obligacién Garantizada
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o el comprobante de su entrega al Indeval o demostrando la constitucion de
la garantia faltante (lo que se denominara “Notificacion de Cumplimiento”)
en términos del Anexo 5, en cuyo caso el FIDUCIARIO debera de confirmar
por escrito al REPRESENTANTE COMUN si se han cumplido, modificado o
novado las obligaciones y si se debe continuar o0 no con el procedimiento de
ejecucion establecido en la presente Clausula.

(iv) Toda Notificacion de Ejecucion, Notificacion de Venta o Notificacion de
Cumplimiento debera realizarse siempre por escrito ante la presencia de
fedatario publico y presentarse precisamente en los domicilios previstos en el
presente contrato de Fideicomiso o los que establezcan las Partes por
escrito para tales efectos. El requerimiento deberda hacerse al
FIDEICOMITENTE, su representante, o en su defecto, con la persona que se
encuentre en el domicilio. En caso de que no hubiere persona alguna en el
domicilio mencionado en la hoja de firmas del presente contrato de
Fideicomiso o si habiéndola se negare a recibir la notificacion en cuestion, el
fedatario publico que intervenga asentara dicha circunstancia en el escrito de
requerimiento, procediendo a dejarse en dicho domicilio 1a notificacién.

v) Si el FIDEICOMITENTE no hubiere subsanado la Causal de Incumplimiento
invocada en la Notificacion de Venta correspondiente, a la entera
satisfaccion del FIDUCIARIOQ y del REPRESENTANTE COMUN dentro del
Plazo Perentorio y en la forma prevista en esta Clausula, el FIDUCIARIO
procedera a iniciar de inmediato con la venta extrajudicial de los Valores, por
conducto de la Casa de Bolsa Vendedora, a través de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C. V. (en adelante la “BMV"), en caso de que estos coticen
en ella, o en el mercado en el que participen los intermediarios del mercado
de valores autorizados, dependiendo del lugar en el que se negocien o
incluso fuera de bolsa, en los casos en que resulte necesario, de acuerdo a la

naturaleza o situacién de los Valores, en uno o varios actos simultaneos o g 20
sucesivos, hasta por el monto que resulte necesario para satisfacer la , &
totalidad de las Obligaciones Garantizadas entonces insolutas y demas "-&' % 0
conceptos previstos en la Clausula Décima Tercera del presente contrato de §> B —
Fideicomiso, y a aplicar el producto de la venta en el orden y de conformidad ¥ & =M
con lo previsto en dicha Clausula Décima Tercera. % : '5,3‘ vaum
L5 T
El FIDEICOMITENTE reconoce y acepta expresamente que la Casa de Bolsa @ . 3
Vendedora no tiene injerencia o responsabilidad alguna dentro del presente % il o
walzes

procedimiento extrajudicial de ejecucién, ya que incluso desconocera estar
actuando en la ejecucion de una garantia, y por ende, sus servicios se
realizan como simple intermediario en el mercado de valores.

(c) Con el objeto de proceder con la venta extrajudicial de los Valores en garantia en los 5 SRS
términos previstos en el presente contrato de Fideicomiso, el FIDEICOMITENTE v el
FIDUCIARIO se obligan a llevar a cabo todos los actos y gestiones que resulten necesarios
o convenientes con Indeval, el intermediario que mantenga la custodia del Patrimonio y, en :
su ¢aso con la Casa de Bolsa Vendedora, o cualesquiera otras personas fisicas o morales,
privadas o gubernamentales, a efecto de recibir oportunamente el producto de las ventas
respectivas para los fines del presente contrato de Fideicomiso y llevar a cabo el traspaso
de los Valores que se hubieren enajenado en la BMV o0 en el mercado bursétil o
extrabursatil en que se negocien, de la cuenta del Fideicomiso a la ¢ las cuentas de los
adquirentes de los mismos, en el entendido de que no haya pagos pendientes por realizarse #
a favor de el FIDUCIARIOQ o de la Casa de Bolsa Vendedora.




Salvo que reciba instrucciones por escrito en contrario por parte del REPRESENTANTE
COMUN, el FIDUCIARIO se obliga a instruir que se mantenga la postura de venta de los
Valores a través de la BMV o en el mercado bursatil o extrabursatil en que se coticen, hasta
que se realice la venta de los mismos en los términos previstos en el presente contrato de
Fideicomiso y respetando los usos y sanas practicas del mercado de valores.

(d) En relacion con los actos sefialados en esta Clausula, el FIDUCIARIO se obligan a
actuar razonablemente, pero en ningun caso el FIDUCIARIO o el REPRESENTANTE
COMUN seran responsables por la pérdida o menoscabo que se pudiere originar respecto
de los Valores, resultado de actos realizados al amparo de esta Clausula.

(e) EI FIDUCIARIO se obliga a actuar con estricto apego a lo que se establece en este
contrato de Fideicomiso y, de asi hacerlo, quedara exonerado de responsabilidad con
cualquiera de las partes de este contrato de Fideicomiso.

() EI FIDEICOMITENTE acepta que el FIDUCIARIO unicamente estara obligado a llevar a
cabo la venta de los Valores en la BMV o en el mercado bursatil o extrabursatil en que se
coticen, por conducto de la Casa de Bolsa Vendedora, sin garantizar el resultado de la venta
ni el precio que se obtendra de la misma, y no siendo responsable por las consecuencias
que los mismos pudieren causar a las partes. Todos los costos, honorarios de abogados y
fedatarios y gastos razonables y documentados que se causen o en que incurra el
FIDUCIARIO, en relacién con el desempefio de sus funciones al amparo de este contrato de
Fideicomiso (o de cualquier procedimiento en que se viere involucrado como resultado del
desarrollo de dichas funciones) seran a cargo del FIDEICOMITENTE.

(9) La falla por parte del FIDUCIARIO para actuar de conformidad con los derechos
previstos en este contrato de Fideicomiso, en ningun caso tendra el efecto de una renuncia
de dichos derechos, ni el ejercicio singular o parcial por parte del FIDUCIARIO de cualquier
derecho derivado de este contrato de Fideicomiso, excluye el ejercicio de cualquier otro
derecho, facuitad o privilegio.

(h) E! FIDEICOMITENTE libera y se obliga a indemnizar y rembolsar los gastos, costos y
honorarios razonables de abogados y a sacar en paz y a salvo al FIDUCIARIO y a su
funcionarios, directivos, delegados fiduciarios, consejeros, empleados, apoderados
agentes, de cualquier responsabilidad que derive de actos u omisiones del FIDUCIARIO; %
al REPRESENTANTE COMUN resultantes del cumplimiento legitimo de instrucciones dadasZ
con apego a lo dispuesto por este contrato de Fideicomiso, asi como de las que se deriver%
de los actos tendientes o necesarios para llevar a cabo la ejecucién extrajudicial de losia
Valores en garantia de conformidad con el procedimiento establecido en este Fideicomiso:
asimismo, el FIDEICOMITENTE libera de toda responsabilidad al FIDUCIARIO y alO @185,
REPRESENTANTE COMUN, en el caso que el FIDUCIARIO no pueda realizar la venta de NS,
los Valores por haber sido cancelado su listado y cotizacion en la BMV o su inscripcién en el % Dy
Registro Nacional de Valores; en el entendido gue (i) el FIDUCIARIO sera responsable eg

los casos en que actuaren (a través de sus funcionarios o representantes) con dolo, mala fe %
o negligencia, (ii) el FIDUCIARIO sélo quedara liberado y sera indemnizado y sacado en paz %
y a salvo, si notificare por escrito, tan pronto tenga conocimiento, al FIDEICOMITENTE de
cualquier accion o reclamacién iniciada en su contra, (iii) el FIDUCIARIO no podra celebrar
convenios judiciales o acordar términos de liquidacion en cualquier accién iniciada en su
contra, salvo con el consentimiento del FIDEICOMITENTE y del REPRESENTANTE
COMUN, el que no sera negado salvo por causas razonables que causen perjuicio a alguna
de las Partes y (iv) dicha indemnizacion al FIDUCIARIO sélo incluira el pago de los dafios
sufridos directamente por éste.
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Para efectos de la presente Clausula, el FIDEICOMITENTE y como consecuencia de la
afectacion fiduciaria y transmision de la titularidad de los valores que integren el patrimonio
del Fideicomiso, otorga en favor del FIDUCIARIO de manera irrevocable las facultades
necesarias, para que el FIDUCIARIO en cumplimiento a las obligaciones que adquiere en su
calidad de FIDUCIARIO en términos del presente contrato de Fideicomiso, y en el caso de
actualizarse los supuestos que se establecen en la presente clausula, ejecute todos y cada
uno de los actos detallados en la presente clausula, asi como aquellos que sean necesarios
o convenientes, tendientes a realizar la venta extrajudicial de los Valores y la aplicacion de
sy producto, en términos del presente, asi como para que ordene a Indeval o el depositario
de los valores correspondiente los traspasos que se requieran en relacién con la venta de
los Valores. Asimismo y por su parte, el FIDUCIARIO acepta en este acto el cargo de
Fiduciario, a efecto de ejercitarlo, en su caso, en los términos conferidos.

De conformidad con lo establecido en el articulo 402 de Ila Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, el FIDEICOMITENTE declara en este acto que conocen el
procedimiento de ejecucion y enajenacion extrajudicial anteriormente descrito.

EL FIDEICOMITENTE
Jorge Rojas Mota Velasco Alonso de Garay Gutiérrez
Representante Legal Representante Legal

DECIMA TERCERA. ORDEN DE APLICACION DEL PRODUCTO DE LA VENTA DE LOS
VALORES

(a) Las partes convienen expresamente en que el producto de la venta de los Valores
debera aplicarse por el FIDUCIARIO en el orden y forma siguientes, sin necesidad de
instrucciones previas, ni resolucién judicial al respecto:

() al pago de todos los honorarios y comisiones razonables del FIDUCIARI
(incluidos, pero no limitados a las comisiones de la Casa de Bols
Vendedora); de los gastos razonables efectivamente erogados por e

FIDUCIARIO, incluyendo los correspondientes a los gastos que cualquier

Notificacion de Ejecuciéon o Notificacion de Venta ocasionen, en e
entendido de que el FIDUCIARIO debera proporcionar al FIDEICOMITENT
una constancia de dichos honorarios y comisiones, y ademas en el entendid
que, de ser insuficientes las sumas obtenidas de una venta conforme a est
Clausula, el FIDEICOMITENTE pagara dichos gastos y comisiones al

FIDUCIARIO;

(i) al pago de todos los gastos, comisiones y honorarios que la venta de Ioi }"t IR
*Jnﬂ

Valores haya generado, distintos de los erogados o devengados por el
FIDUCIARIOQ, incluyendo gastos y honorarios razonables de abogados;

(i) al pago de todos los gastos, comisiones, honorarios y costos devengados o
incurridos por el FIDUCIARIO, cuando se deriven de requerimientos del
REPRESENTANTE COMUN, ademas del pago de todos los montos adeudados
conforme a los Certificados Bursatiles emitidos al amparo de cada uno de los
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Programas, incluyendo los intereses moratorios, intereses ordinarios y suma de
principal (en ese orden) de las Obligaciones Garantizadas;

(iii) al pago de todos los gastos, comisiones, honorarios y costos devengados o
incurridos por el REPRESENTANTE COMUN; y

(iv) el remanente, si lo hubiere, se entregara al FIDEICOMITENTE.

(b) Sin perjuicio de lo previsto en la presente Clausula, en el supuesto de que el producto de
la venta de los Valores no alcance para cubrir integramente las cantidades adeudadas por
el FIDEICOMITENTE al FIDUCIARIO conforme al presente Contrato de Fideicomiso, el
FIDUCIARIO se reserva los derechos que pudiere ejercitar para recibir el pago total de
cualquiera de dichas cantidades.

DECIMA CUARTA. CANJE DE LOS VALORES EN CASO DE CANCELACION.

(a) En el supuesto de que el Emisor por cualquier causa cancele todos o algunos de los
Valores otorgados en garantia, o que el Emisor acuerde dividir o reclasificar los Valores en
diversas series o clases, o se modifiquen los términos indicados en los titulos que
representen los Valores, el FIDEICOMITENTE asi lo comunicara de inmediato por escrito al
FIDUCIARIO, y acto seguido, el FIDUCIARIQ procedera a efectuar a través del Indeval o el
depositario de valores correspondiente, el canje de los titulos o certificados representativos
de los Valores por los nuevos titulos o certificados que se emitan y al traspaso de los
nuevos titulos o certificados a la Cuenta del Fideicomiso, sin que ello implique novacion
respecto del presente Fideicomiso o de las Obligaciones Garantizadas, e informando de
ello al REPRESENTANTE COMUN. Por el hecho de enviar los nuevos titulos o certificados
representativos de los nuevos Valores a la Cuenta del Fideicomiso, se entendera que
dichos Valores se encuentran sujetos a la presente garantia y se consideraran Valores
otorgados en garantia.

(b) En el supuesto de que los Valores dejen de estar inscritos en el Registro Nacional de
Valores y/o de cotizar en la BMV, el FIDEICOMITENTE debera, dentro de los dos (2) Dias s
Habiles siguientes a la fecha en que dichos Valores dejen de estar inscritos en el Registrac
Nacional de Valores y/o de cotizar en la BMV, (i) otorgar garantia sobre cualesquiera otro

Valores de cualquier otra emisora que se encuentren inscritos en el Registro Nacional d
Valores, siempre y cuando el REPRESENTANTE COMUN acepte recibir dichos Valore
mediante escrito dirigido al FIDEICOMITENTE, con copia al FIDUCIARIO, en cuyo cas
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traspasara inmediatamente los nuevos Valores a la cuenta del Fideicomiso; o (i) otorgam,
otro tipo de garantia a la entera satisfaccion del REPRESENTANTE COMUN%
reintegrandose los Valores al FIDEICOMITENTE. O

DECIMA QUINTA., IMPUESTOS Y GASTOS.

"‘ 13- i";"'
(a) Los impuestos y gastos, seran cublems por el FIDEICOMITENTE, de conformidad cor® Y jds

lo siguiente:

(0 Los impuestos y gastos relacionados con la preparacion, celebracion vy
cumplimiento o modificaciéon del presente contrato de Fideicomiso, seran
pagados por el FIDEICOMITENTE; y

(ii) En caso de ejecucion del presente contrato de Fideicomiso y/o la
enajenacion de los Valores en garantia por el FIDUCIARIO, conforme a este




contrato de Fideicomiso, los impuestos y gastos correran exclusivamente a
cargo del FIDEICOMITENTE.

(b) EI FIDEICOMITENTE indemnizara y sacara en paz y a salvo al FIDUCIARIO de los
impuestos y gastos que fueren demandados del FIDUCIARIO o pagaderos respecto de las
operaciones contenidas en este Contrato de Fideicomiso.

DECIMA SEXTA. AVISOS. Todos los avisos y cualquier otra comunicacion que deba darse
conforme al presente contrato de Fideicomiso deberan ser por escrito y entregada a cada
una de las partes (0 a las partes sefialadas en este contrato de Fideicomiso), en los
domicilios sefialados en la pagina de firmas del presente Contrato (con las copias
establecidas en la misma); en el entendido que las notificaciones que haga el FIDUCIARIO
al FIDEICOMITENTE en los términos de la Clausula Décima Segunda, asi como del
FIDEICOMITENTE al FIDUCIARIO deberan hacerse personalmente y en Dias Habiles. Los
avisos y comunicaciones seran considerados como entregados, una vez que la parte que los
reciba confirme dicha recepcién por escrito via telefax o, en caso de haber sido entregados
en el domicilio correspondiente, en el momento de su entrega a cualquier funcionario o

persona que lo reciba.

DECIMA SEPTIMA. (a) El FIDUCIARIO percibird del FIDEICOMITENTE, las siguientes
cantidades de dinero:

a) Por la aceptacion del cargo de FIDUCIARIO, la cantidad de $50,000.00 (CINCUENTA
MIL PESOS 00/100 M.N.) pagadera a la firma del presente contrato.

b) Por manejo del Fideicomiso y durante la vigencia del mismo, la cantidad mensual de
$10,000.00 (DIEZ MIL PESOS 00/100 M. N.) pagaderos por meses anticipados.

¢) Por Modificaciones al Fideicomiso, la cantidad de $5,000.00 (CINCO MIL PESOS
00/100 M.N.). Se entendera por modificaciones, los casos en los cuales se requiera
suscribir convenios modificatorios, sin que éstas modifiquen sustancialmente los fines
del Fideicomiso originalmente pactados.

d) Por otorgamiento de poderes, la cantidad de $2,000.00 (DOS MIL PESOS 00/100
M.N.), por cada instrumento que suscriba el FIDUCIARIO.

e) Porinstrumento publico o privado en el que intervenga el FIDUCIARIO, La cantidad de
2,500.00 (DOS MIL QUINIENTOS PESOS 00/100 M.N.), mas el correspondiente
Impuesto al Valor Agregado (IVA).

f)  Por la celebracién de actos diferentes a los consignados en el presente contrato de e,
Fideicomiso, se fijaran por el FIDUCIARIO o, atendiendo las condiciones y térmmosr X
de cada caso en particular, estableciéndose como cuota minima la cantidad df ¢

$2,000.00 (Dos mil pesos 00/100 M.N.).

Los honorarios del FIDUCIARIO causaran adicionalmente el Impuesto al Valor Agregado de
conformidad con la ley de la materia.

En caso de que no le sean pagados oportunamente sus honorarios, el FIDUCIARIO cobrara
por concepto de intereses moratorios mensuales la cantidad equivalente al CPP (Costo
Porcentual Promedio) que publique el Banco de México, en la época en que deban pagarse,
mas 10 (diez) puntos, aplicado sobre el importe adeudado y por el tiempo en que el mismo
permanezca insoluto adicionando el Impuesto al Valor Agregado respectivo.

DECIMA OCTAVA.- EXCLUSION DE RESPONSABILIDADES

COMISION NACIONAL

BANCARIA Y DE VALORES

20
2 N
o3
E:o""“"
=M
%
U
oo
5t




El FIDUCIARIO y el REPRESENTANTE COMUN no seran responsables de actos u
omisiones del FIDEICOMITENTE, o de terceras personas que impidan o dificulten el
cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso.

DECIMA NOVENA. RENDICION DE CUENTAS.

El FIDUCIARIO se obliga a enviar mensualmente al FIDEICOMITENTE, con copia al
REPRESENTANTE COMUN copia de los estados de cuenta que emitan las entidades

financieras, respecto a la inversion del Patrimonio Fideicomitido en contratos de
intermediacién bursatil.

VIGESIMA.- PROHIBICIONES LEGALES.

Las Partes estdn de acuerdo en sujetarse en lo que proceda y el FIDUCIARIO hace constar
que explicd en forma inequivoca a las Partes del presente Fideicomiso, y en especial al
FIDEICOMITENTE, el valor, consecuencias legales y demas prohibiciones a las que esta
sujeto el FIDUCIARIO, en términos de lo previsto por el Articulo 106, fraccion XIX, de la Ley
de Instituciones de Crédito, del cual se transcribe lo siguiente:

“‘Articulo 106.- A las Instituciones de Crédito les estara prohibido:

XIX.  En la realizacién de las operaciones a que se refiere la fraccion XV del
articulo 46 de esta Ley:

a) Derogada;

b) Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento
de los deudores, por los créditos que se otorguen, o de los emisores, por los
valores que se adquieran, salvo que sea por su culpa, segun lo dispuesto en
la parte final del articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de

Credito, o garantizar la percepcion de rendimientos por los fondos cuya g = O
inversion se les encomiende; z9 § 0

[ ol Bred

Ead
Si al término del fideicomiso, mandato o comisién constituidos para el ég = -
otorgamiento de créditos, éstos no hubieren sido liquidados por los deudores, § > '-:5} 0
la institucion debera transferirlos al fideicomitente o fideicomisario en primer Z < |5 ™~
lugar, segun sea el caso, o al mandante o comitente, absteniéndose de cubrir% g § v
su importe. g z|lgw
0518

En los contratos de fideicomiso, mandato o comisién se insertar en forma N0

notoria lo dispuesto en este inciso y una declaracién de la fiduciaria en el &%

, X . . . x
sentido de que hizo saber inequivocamente su contenido a las personas d@ &

"‘ )

quienes haya recibido bienes o derechos para su afectacion fiduciaria; % & Ha

c) Actuar como fiduciarias, mandatarias o comisionistas en fideicomisos,
mandatos 0 comisiones, respectivamente, a través de los cuales se capten,
directa o indirectamente, recursos del publico, mediante cualquier acto
causante de pasivo directo o contingente, excepto tratdndose de fideicomisos
constituidos por el Gobiemo Federal a través de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, y de fideicomisos a través de los cuales se emitan valore




d)

e)

]

9

h)

que se inscriban en el Registro Nacional de Valores de conformidad con fo
previsto en la Ley del Mercado de Valores;

Desemperiar los fideicomisos, mandatos o comisiones a que se refiere el
segundo parrafo del articulo 88 de la Ley de Sociedades de Inversion;

Actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones a través de los cuales se
evadan limitaciones o prohibiciones contenidas en las leyes financieras;

Utilizar fondos o valores de los fideicomisos, mandatos o comisiones
destinados al otorgamiento de créditos, en que la fiduciaria tenga la facultad
discrecional, en el otorgamiento de los mismos para realizar operaciones en
virtud de las cuales resulten o puedan resultar deudores sus delegados
fiduciarios; los miembros del consejo de administracion o consejo directivo,
segun corresponda, tanto propietarios como suplentes, estén o no en
funciones; los empleados y funcionarios de la institucién; los comisarios
propietarios o suplentes, estén o no en funciones; los auditores externos de Ia
institucion; los miembros del comité técnico del fideicomiso respectivo; los
ascendientes o descendientes en primer grado o coényuges de las personas
citadas, las sociedades en cuyas asambleas tengan mayoria dichas personas
0 las mismas instituciones, asimismo aquellas personas que el Banco de
México determine mediante disposiciones de caracter general; y

Administrar fincas rusticas, a menos que hayan recibido la administracion
para distribuir el patrimonio entre herederos, legatarios, asociados o
acreedores, 0 para pagar una obligacién o para garantizar su cumplimiento
con el valor de la misma finca o de sus productos, y sin que en estos ¢asos la
administracion exceda del plazo de dos afios, salvo los casos de fideicomisos
a la produccién o fideicomisos de garantia.

Celebrar fideicomisos que administren sumas de dinero que aporten
periddicamente grupos de consumidores integrados mediante sistemas de
comercializacion, destinados a la adquisicion de determinados bienes o
servicios, de los previstos en la Ley Federal de Proteccién al Consumidor,

Asimismo, en cumplimiento a lo dispuesto por el Numeral 5.5 de la Circular 1/2005 publicada
por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién, el 23 de junio de 2005, el
FIDUCIARIO hace constar que explicé en forma inequivoca a las Partes y en especial al

FIDEICOMITENTE y a los FIDEICOMISARIOS , el valor y consecuencias legales del <
Numeral 6 de dicha Circular sobre las prohibiciones a las que esté sujeto el FIDUCIARIO.

Para dichos efectos se transcribe a continuacion el Numeral 6 de |a Circular 1/2005 del
Banco de México:

‘6.1 En la celebracion de fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias tendran
prohibido lo siguiente:

d) Cargar al patrimonio fideicomitido precios distintos a los pactados al concertar la
operacion de que se trate;

Cualquier pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, sera nulo. §

BANCARIA Y DE VALORES
¥ DIRECCION GEMERAY DE EMISORAS
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e) Garantizar la percepcién de rendimientos o precios por los fondos cuya inversion
se les encomiende, y

) Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a sus politicas
internas y a las sanas préacticas financieras.

6.2 Las Instituciones Fiduciarias no podrén celebrar operaciones con valores,
titulos de crédito o cualquier otro instrumento financiero, que no cumplan con

las especificaciones que se hayan pactado en el contrato de fideicomiso
correspondiente.

6.3 Las Instituciones Fiduciarias no podran llevar a cabo tipos de Fideicomiso que

no estén autorizadas a celebrar de conformidad con las leyes y disposiciones
que las regulan.

6.4 En ningun caso las Instituciones Fiduciarias podran cubrir con cargo al
patrimonio fideicomitido el pago de cualquier sancion que les sea impuesta a
dichas Instituciones Fiduciarias por alguna autoridad.

6.5 En los Fideicomiso de garantia, las Instituciones de Fianzas y las Sofoles no
podran recibir sino bienes o derechos que tengan por objeto garantizar las
obligaciones de que se trate.

6.6 Las Instituciones Fiduciarias deberan observar lo dispuesto en los articulos 106
fraccion XIX de la Ley de Instituciones de Crédito, 103 fraccidn IX de la Ley del
Mercado de Valores (actualmente articulo 186 fraccion 1), 62 fraccion Vi de la
Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y 60
fraccion VI Bis de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas y 16 de la Ley
Organica de la Financiera Rural, segun corresponda a cada Institucion.”

VIGESIMA PRIMERA.- DEFENSA DEL PATRIMONIO Y RESPONSABILIDADES

8120
[
EI FIDUCIARIO no sera responsable de actos o hechos de terceros que impidan o dificulte® 9 0
el cumplimiento del presente contrato. En caso de surgir algin conflicto originado p § ,.,.3 g
autoridad competente o un tercero, el FIDUCIARIO limitara su responsabilidad a otorgar lo§d W { . 10
poderes suficientes a favor de la persona o personas que por escrito le sefale L.
REPRESENTANTE COMUN. g [
= U
Asimismo, el FIDUCIARIO no se hara responsable de la actuacion de los apoderado g .&3 -
cubriéndose sus honorarios profesionales y gastos de actuacién exclusivamente con carg o | 55 ¥
al Patrimonio Fideicomitido. W05 ¢
A
o5 Tl
7
Cuando el FIDUCIARIO reciba alguna notificacion, demanda judicial o cualquier reclamacidgg ¥

relacionada con el Patrimonio Fideicomitido, lo hara del conocimiento d8
FIDEICOMITENTE, del REPRESENTANTE COMUN y de los apoderados nombrados poﬁbp, G

éste, en su caso, para que se aboquen a la defensa del Patrimonio fideicomitido, cesando
con este aviso cualquier responsabilidad del FIDUCIARIO.

El FIDUCIARIO no estaré obligado a efectuar desembolso o gasto alguno con cargo a su
propio peculio, por lo tanto para cualquier gasto o desembolso que en su caso deba realizar
en cumplimiento de los fines del Fideicomiso o por gastos judiciales, serd necesario que el
FIDEICOMITENTE le provea oportunamente de los fondos para estos efectos, no existiendo




. responsabilidad alguna para el FIDUCIARIO en caso de no recibir oportunamente dicha
provisién de fondos.

Queda entendido que las obligaciones y responsabilidades que el FIDUCIARIO asuma en el
desempefio de este Fideicomiso, seran siempre cubiertas por el FIDEICOMITENTE, sin
que por ello asuma responsabilidad directa alguna, Yy no estara obligado a realizar ningun
acto que implique erogaciones si no es proveido por el FIDEICOMITENTE de los recursos
suficientes para cubrirlos. EI FIDEICOMITENTE se obliga a sacar en paz y a salvo al
FIDUCIARIO y a sus Delegados Fiduciarios Y apoderados, en caso de que se presente
alguna reclamacién, procedimiento, juicio o demanda en contra de cualquiera de ellos, en
virtud de cualquiera de los actos que realice el FIDUCIARIO o alguno de ellos, en el
cumplimiento de los fines del Fideicomiso al amparo del presente Fideicomiso.

VIGESIMA SEGUNDA. OBLIGACIONES FISCALES

El cumplimiento de las obligaciones de orden fiscal que en todo caso deriven conforme a
este Fideicomiso, seran estricta responsabilidad del FIDEICOMITENTE, quien exime al
FIDUCIARIO de toda responsabilidad por estos conceptos y queda obligado a acreditar a
éste dicho cumplimiento para los efectos legales conducentes. En el caso de que las
disposiciones de caracter fiscal sean reformadas y llegue a existir una carga fiscal con
respecto a este Fideicomiso o las transacciones en & contempladas, estas también seran
de la estricta responsabilidad del FIDEICOMITENTE, incluyendo la obligacion de cada parte,
de cumplir con las obligaciones que a cada uno le derivan respecto de la Ley del Impuesto
Empresarial a Tasa Unica.

En el caso de que por cualquier motivo las autoridades fiscales requieran el pago de
cualquier contribucién  al FIDUCIARIO, éste lo informara oportunamente al
FIDEICOMITENTE, para que, en cumplimiento de ésta responsabilidad, lleve a cabo los
tramites y pagos necesarios.

7S

En el caso de que el FIDEICOMITENTE no cumpla con su responsabilidad y el FIDUCIARIO
sea requerido de hacer el pago de cualquier contribucion, el FIDUCIARIO lo cubrira co
cargo al patrimonio del Fideicomiso y dara aviso por escrito al FIDEICOMITENTE. En ta
caso, el FIDEICOMITENTE tendra la obligacion de restituir al patrimonio del Fideicomis
integramente todas las cantidades pagadas.
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El FIDEICOMITENTE sacara en paz y a salvo e indemnizara al FIDUCIARIO en caso de
alguna contingencia en materia fiscal derivada de la operacién del presente Fideicomiso,
siempre y cuando la misma no derive de la culpa o negligencia del FIDUCIARIO (incluyendo
gastos y honorarios, razonables y debidamente documentados, de asesores fiscales y¢gn°i“3m.
abogados). ¥
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VIGESIMA TERCERA.- DOMICILIOS

Las partes sefialan como sus domicilios para los efectos de este contrato, los siguientes:;

FIDEICOMITENTE: Av. de los Insurgentes Sur No. 1605, piso 31
Col. San José Insurgentes

México 03900, D. F.

FIDUCIARIO: Torre Esmeralda |, ]
Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40,




v Piso 7, Col. Lomas de Chapultepec,
C.P. 11000, México, D.F.

REPRESENTANTE

COMUN: Hamburgo 206, 1er Piso,
Col Juarez
06600, México, D.F.

El FIDEICOMITENTE debera notificar por escrito al FIDUCIARIO cualquier cambio en el
domicilio que tuvieren y, en todo caso, los avisos que dirija esta Ultima a los domicilios que
tenga registrados, surtiran plenamente sus ~efectos y liberaran al mismo de toda

responsabilidad.

VIGESIMA TERCERA.- LEYES APLICABLES Y JURISDICCION.

Para la interpretacion y cumplimiento de las estipulaciones contenidas en este contrato, las
partes se someten expresamente a las leyes y tribunales de la Ciudad de México, D.F..
renunciando en forma expresa a cualquier fuero que en razén de su domicilio o vecindad

tengan o llegaren a tener.

Leido que fue por las partes el presente contrato, lo ratifican y firman en cuatro ejemplares

en la Ciudad de México, Distrito Federal, a los 29 dias del mes de julio de dos mil nueve.

“Fideicomitente”
Corporativo GBM, S.A.B.de C. V.

Jorge Rojas Mota Velasco Alonso de Garay Gutiérrez
~ representante legal representante legal

“Fiduciario”
Banco Invex, 8.A,, Institucion de Banca Muiltiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario

Ricardo Calderén Arroyo Luis Fernando Turcott Rios
Delegado Fiduciario Delegado Fiduciario

“‘Representante Comun”
Monex Casa de Bolsa, S. A. de C. V.
Grupo Financiero Monex

Claudia Beatriz Zermefio Inclan
Representante |egal
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ANEXO 3

NOTIFICACION DE EJECUCION
[Jde] ] de 200}

Banco Invex, S.A,, Institucion de Banca Maltiple
Invex Grupo Financiero

México, D.F. __de de 200__.

Estimados sefiores:

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso (el “Contrato de Fideicomiso”), nimero F/__

celebrado el dia __ de de 2009, entre Corporativo GBM S. A. B. de C. V. y esa
Instituciéon como FIDUCIARIO.

Los términos con inicial mayuscula aqui utilizados tendran los significados que se les
atribuye en el Contrato de Fideicomiso, salvo que se definan de otra manera en la presente.

De conformidad con lo previsto en la clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso,
notificamos a ustedes la existencia de una Causal de Incumplimiento, consistente en
[ ], por lo que el FIDUCIARIO debera iniciar el

procedimiento de ejecucién a que se refiere la clausula referida, en los términos de dicho
procedimiento.

Por lo tanto, el FIDUCIARIO procedera con la venta extrajudicial de los Valores en garantia
a través de la BMV o en mercados extrabursatiles a su Valor de Mercado en uno o varios
actos simultaneos o sucesivos, hasta por el monto de $ 0, en su caso,
aquel gue resulte necesario para satisfacer la totalidad de las Obligaciones Garantizadas

entonces insolutas y demas conceptos previstos en la Clausula Décima Tercera del Contrato
de Fideicomiso.

Atentamente,

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V
Representante Comun

Por:

Cargo:

c.c.p. Corporativo GBM, S.AB.deC. V.

COMISION NACIONAL

BANCARIA Y DE VALORES
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ANEXO 4

NOTIFICACION DE VENTA
[Jde[ ] de 200[_]

CORPORATIVO GBM, S. A.B.DEC. V.
Insurgentes Sur 1605, piso 31,

Col. San José Insurgentes,

03900, México, D.F.

Estimados sefiores:

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso (el “Contrato _de Fideicomisg”), numero

_ celebrado el dia ____de __ de 2009, entre Corporativo GBM, S. A.B.de C. V. y
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero como
FIDUCIARIO.

Los términos con inicial mayuscula aqui utilizados tendran los significados que se les
atribuye en el Contrato de Fideicomiso, salvo que se definan de otra manera en la presente.

De conformidad con lo previsto en la Cladusula Décima Segunda del Contrato de
Fideicomiso, el FIDUCIARIO, por este medio, notifica a esa FIDEICOMITENTE que ha
recibido por parte del Representante Comun una Notificacién de Ejecucion (misma que se
acompafia a la presente como Anexo Unico) en relacion a la existencia de una Causal de
Incumplimiento, que el mismo describe.

Asi mismo, conforme a lo previsto en la clausula Décima Segunda del Contrato de
Fideicomiso, se establece un plazo perentorio de dos Dias Habiles, contados a partir de la
fecha de notificacion de la presente, para que subsane la citada Causal de Incumplimiento,
demostrandolo en su caso en forma fehaciente a este FIDUCIARIO, en el entendido que de
no hacerlo dentro de dicho plazo, el FIDUCIARIO procedera sin necesidad de ratificacion a
la venta extrajudicial de los Valores otorgados en garantia, en los términos del propio
Contrato de Fideicomiso, hasta cubrir el monto correspondiente a las Obligaciones
Garantizadas (que a la fecha ascienden a $ ) y demas conceptos
previstos en la Clausula Décima Tercera de dicho Contrato de Fideicomiso, cuyo pago en
este mismo acto se le requiere.

Atentamente,

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero
Por:
Cargo:

Anexo: Notificacion de Ejecucion




México, D.F.,a__ de de 200_.
GBM Grupo Bursétil Mexicano, S.A. de C.V.
Casa de Bolsa
Av. de los Insurgentes Sur 1605, Piso 31
Col. San José Insurgentes
C.P. 03900, México, D.F.
Presente

Referencia; Contrato No.

(Nombre del Cliente) en mi calidad de ftitular del Contrato de
Intermediacion Bursatil, celebrado con esa institucion bajo el nimero de referencia que se indica, por este
medio, manifiesto que previo a girar instrucciones de compra de valores de la emision de cerificados
bursatiles de corto plazo identificados con la ctave [GBM0O___], he consultado el Prospecto de Colocacién de
la misma y se me ha informado de los riesgos asociados a esa clase de instrumentos, por lo que es de mi
conocimiento que:

a) El emisor es Corporativo GBM, S.A.B. de C.V., por lo que forma parte del mismo grupo empresarial,
o consorcio al que pertenece la entidad financiera a través de la cual se adquieren estos valores y
por tanto, sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

b} Este tipo de valores no tiene previsto supuesto alguno para cancelar el pago de intereses..

c) Estoy enterado del plazo de la emision en la que pretendo adquirir y reconozco que en determinado
momento podria no ser acorde con mis necesidades de liquidez, por lo que en caso de desear
vender parcial o totaimente los valores de esta emision, como en cualquier instrumento de deuda, la
posibilidad de una venta de los mismos antes de su fecha de vencimiento, depende de que exista
algun inversionista interesado en adquirirlos y de las condiciones que pudiera tener el mercado en la
fecha en que se pretendiera vender, lo cual puede reflejarse tanto en el precio como en
la oportunidad para realizar dicha venta.

d) Como en cualquier instrumento de deuda, entiendo que los rendimientos de estos valores podrian
sufrir fluctuaciones favorables o desfavorables atendiendo a la volatilidad y condiciones de los
mercados, por lo que he sido informado de los riesgos que implica su adquisicién, asi como de la
calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. (F1+mex) y HR Ratings de México, S.A. de C.V.
(HR+1) a esta emisora.

Asimismo, he sido enterado y soy consciente de que la inversion en los valores a que se refiere la
presente, no esta garantizada por el Instituto de Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB) o la dependencia
gubernamental que la sustituya en cualquier momento.

Toda vez que conozco las caracteristicas de los valores denominados certificados bursatiles de corto
plazo, identificados con la ciave [GBM0O___], emitidos por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y sus riesgos, el
que suscribe manifiesta su conformidad para invertir en estos instrumentos,

(NOMBRE DEL INVERSIONISTA, FIRMA'Y FECHA)
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ANEXO 5

NOTIFICACION DE CUMPLIMIENTO
[1de] ] de 200[__]

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Miiltiple,
Invex Grupo Financiero

México, D.F.

Estimados sefiores:

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso (el “Contrato de Fideicomiso”), numero
celebrado el dia____de de 2009, entre Corporativo GBM, S. A. B. de C. V.
y esa Institucion como FIDUCIARIO.

Los términos con inicial mayUscula aqui utilizados tendran los significados que se les
atribuye en el Contrato de Fideicomiso, salvo que se definan de otra manera en la presente.

De conformidad con lo previsto en la Clausula Décima Segunda del Contrato de
Fideicomiso, notificamos a ustedes el cumplimiento por parte nuestra parte consistente en la
exhibicion de:

[__1 Elimporte del adeudo; o

[_] El documento que compruebe la prérroga del plazo o la novacién de la Obligacion
Garantizada; o

[ ] La constitucion de la garantia faltante.

En consecuencia de lo anterior, les requerimos atentamente la suspension del
procedimiento de ejecucion extrajudicial de los Valores otorgados en garantia.

Atentamente,

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.
Por:
Cargo:

c.c.p.. Representante Comun (sin su responsabilidad y solo para efectos de
conocimiento)
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